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Vazené kolegyne, vazeni kolegovia,

agresia Ruska na Ukrajine pokracuje viac nez 10 tyzdriov a jej negativne hospodarske dopady sa kazdym
driom zvacsuju. Ukoncenie tejto nezmyselnej agresie je Zial stadle v nedohladne, hoci agresor si zjavne
postupne uvedomuje, ze nebude Uspesny a obrana Ukrajiny podporovana demokratickym svetom je
pevna. Najviac désledky agresia samozrejme dopadaju na jej obet. MMF na zdklade existujuceho stavu
predpovedd, Ze ukrajinskd ekonomika sa v roku 2022 znizi o 35 %. Ceny zakladnych potravin, ako su
obilniny, strukoviny a oleje, nadalej rastu, kedZe potravinarsky sektor Celi problémom doddvatelského
retazca, nedostatku a ochranarskym opatreniam. Odhadované straty ukrajinského hospodarstva
v dbsledku agresie, beruc do Gvahy priame aj nepriame straty ako je pokles HDP, pozastavenie investicii,
odliv pracovnej sily, dodato¢né vydavky na obranu, socidlnu pomoc a podporu sa pohybuju do 600 mld.
usD.

EU pripravuje dalsi balik sankcii, ktorého hlavnymi komponentmi maju byt zakaz dovozu ruskej ropy
a vylucenie najvacsej ruskej banky Sberbank z medzindrodnej platobnej siete SWIFT.

Vyroky osobnosti hospodarskeho sveta

Agresia na Ukrajine ndm opat pripomenula, Ze mier v Eurépe nemozno povaZzovat za
samozrejmost. Pripomenulo nam to vSak aj samotny raison d'étre Eurdpskej Unie —
zachovat mier. Pretoze, slovami Jeana Monneta: ,Je lepSie bojovat za rokovacim stolom
ako na bojisku”. viceprezident ECB Luis de Guindos, vo vybore ECON Eurépskeho
parlamentu.

Zopar aktualnych informacii

4 Nezamestnanost v eurozéne dosiahla v marci historické minimum a je na drovni 6,8%
(3.5.2022) CZ (2,3%), DE (2,9%), PL a MT (obe 3%) su na tom najlepsie. Naopak, na
chvoste rebricka st ES (13,5%), EL (12,9%) a IT (8,3%). Nezamestnanost vo FR (7,4%) je
nad priemerom eurozony. Nezamestnanost SK dosiahla 6,5%.

4+ GR MAAE R. Grossi 28. 4. informoval o zaveroch cesty na UA, kde o. i. navitivil JE Cernobyl
— podarilo sa Uspe$né obnovenie tzv. zarukovych monitorovacich systémov. Potvrdil
dorucenie technického vybavenia v zmysle poZiadaviek UA.

% PL/HU Ndvrh zdkona na zastavenie predaja ¢erpacich stanic HU skupine MOL (3.5.2022)
Horna komora PL parlamentu schvdlila 28.4. ndvrh zdkona, na zéklade ktorého by sa
zmluva o kupe 417 stanic Statnej PL spoloc¢nosti Lotos HU skupinou MOL nemala
realizovat. Podla predkladatelov HU spolo¢nost je kontrolovana RU kapitdlom a postoj
HU k RU-UA vojne je ,¢cudny a nepochopitelny”.




+ # +

DK Dansko je pripravené na situaciu, ked sa RU rozhodne zastavit dodavky
plynu (3.5.2022) Povedal minister pre klimu a energetiku Dan Jgrgensen. Podla ministra
by nahle zastavenie dodavok plynu malo nasledky pre mnohé danske firmy, avsak vlada
ma plan ako postupovat v takejto situacii.

Vyvoz ruského zemného plynu do CN vzrastol medziro¢ne za prvé 4 mesiace 2022 o 60%
(3.5.2022) Peking a Moskva podpisali vo februari dohody o rope a plyne v odhadovanej
hodnote 117,5 mld. USD.

Slovenska SPP ako prva doviezla LNG z US (2.5.2022) Z celkového objemu 93 mil. m3 LNG
poslala SPP svojej dcérskej spol. SPP CZ v testovacom rezime 5 mil. m3 cez stanicu v
Lanzhote. Tanker s plynom z US priplaval na ostrov Krk (HR) 1.5.

FI/RU/UA Energetickd spoloénost Fennovoima vypovedala zmluvu s RU S$tatnou
spolo¢nostou Rosatom (2.5.2022) Dévodom je vyrazné meskanie a neschopnost dcérskej
spolo¢nosti Rosatomu realizovat projekt vystavby jadrovej elektrarne Hanhikivi 1.

RU sa vyhlo defaultu. MF RU uviedlo, Ze splnilo svoje zavazky vo vySke 649,2 mil. USD
vyplyvajlce z eurobondov v USD (1.5.2022). Ide o zavazky, ktoré sa RU zaciatkom aprila
snazilo uhradit v RUB.

Progndza CB RU na rok 2022 (1.5.2022)Pokles HDP RU v 2022 bude 8 — 10 %, ked' najnizsi
bod poklesu ekonomiky prebehne v Q4. Situdcia na trhu prace je stabilnd — prispeli
k tomu vynutené dovolenky a zniZovanie pracovaného casu. Inflaciu progndzuje na
urovni 18-23 %; priemernu ro¢nu kltcovu Urokovu sadzbu na 12,5-14 %.

RU Splnomocnenec prezidenta pre ochranu prav podnikatelov Titov: viac ako 40 %
ruskych podnikov je zavislych od dovozu, predovsetkym zo zapadnych krajin (1.5.2022)
Dodal, Ze ekonomicku krizu este RU naplno nepocitilo. Najvacsim problémom je logistika,
a to aj s dovozom nesankcionovanych tovarov do RU.

Zisk Gazpromu v 2021 bol rekordnych 2,2 bil. RUB (cca 29 mld. EUR) — 13x viac ako v 2020
(28.4.2022). Rekordné finan¢né vysledky pomohol dosiahnut aj rast svetovych cien
energii. Trzby spolocnosti sa zvysili na 10,2 bil. RUB (cca 135 mld. EUR).

Podla analyzy Rystad Energy, prijmy RU z exportu ropy vzrastu v roku 2022 o0 45 % na viac
ako 180 mld. USD (2.5.2022) A to aj pri zniZenf jej produkcie. Dovodom je zvySovanie jej
ceny na svetovych trhoch.

CN pozastavuje dovozné cla na uhlie (2.5.2022) Od 01.05. su dovozné cla na uhlie na 11
mesiacov zru$ené v snahe zabezpedit dodavky uhlia pocas globalneho narastu cien, clo
tvorilo 3 — 6 % v zavislosti od typu uhlia.

IN/RU Financial Times: najvacsi indicky importér uhlia Tata Steel prestane dovazat uhlie
z RU (2.5.2022).D6vodom ma byt ,neistota v désledku medzindrodnych sankcii“. RU
zdroven ponuklo IN vyuZivanie dudlneho mechanizmu platieb v ndrodnych mendch.

PL Spustenie plynovodu GIPL, Polsko — Litva (2.5.2022) Nové polsko-litovské prepojenie
plynu poskytne alternativnu zasobovaciu trasu po tom, ¢o RU zastavilo dodavky.

EE/FI EE a Fl podpisali dohodu o spolupraci pri vyuzivani LNG terminalu (2.5.2022) Ciefom
je do jesene t.r. ziskat plavajuci terminal na skvapalneny zemny plyn (LNG). Ten zacne
fungovat najskor v EE, ktoré ma potrebnd infrastruktiru na jeho vyuZivanie. Neskor bude
vyuzivany vo Fl pristave Inkoo.

Estonsko neplanuje platit RU za plyn v rubloch

Finsko nema v imysle suhlasit s podmienkami RU, t. j. platit za dodéavky plynu v rubloch.
UK/EU UK ma nadbytok plynu a nema ho kde skladovat (28.4.2022) V tomto Stvrtroku sa
do SZ Eurdpy dovezie rekordny objem skvapalneného zemného plynu a vacSina sa
dostane do 3 britskych terminalov.

NL v ramci sankcii zmrazilo viac ako 600 mil. € ruskych aktiv (28.4.2022)

NL Od invazie na UA sa dostala do Eurdpy cez pristav v Rotterdame ruska ropa, plyn a
uhlie v hodnote priblizne 2,8 mld. € (28.4.2022) V Ziadnom inom pristave na svete sa za
posledné dva mesiace nespracovalo tolko fosilnych paliv z RU.

Spracoval: OGEP

Schvalil: P. Lizak, R-OGEP

Informacie v bulletine pochadzaju z verejne dostupnych zdrojov




Dopady na Slovensko

Progndza Narodnej banky Slovenska predpoklada, Ze inflacia moze v roku 2023 stupnut na 10 az 14 %,
ardta aj s tym, Ze agresia Ruska na Ukrajine sp6sobi vypadky v nasej ekonomike vo vyske 4 - 7 mld.
eur. V lepsSom pripade bude rast vo vyske 2 - 3 %, v horSom pripade sa zastavi. V désledku vysokych
cien sa na Slovensku po deviatich rokoch zniZia redlne mzdy.

Statny rozpocet dosiahol ku koncu aprila schodok vo vyske 1,384 mld. eur, ¢o je oproti marcu narast
deficitu 0 236 mil. eur a v porovnani s rovnakym obdobim minulého roka ide o zlepSenie hospodarenia
Stdtu o 1,243 mld. eur. DOvera v ekonomiku SR v aprili vzrastla u spotrebitelfov, aj uvacsiny
podnikatelov, pokles bol len v stavebnictve. Ekonomicka nalada sa zlepsila najma v obchode, dosiahla
najvyssiu uroven za poslednych 14 rokov, optimistickejsi boli aj podnikatelia v sluzbdch a v priemysle,
ich dévera bola najvyssia za poslednych desat mesiacov. Zvysila sa aj dovera spotrebitelov, najviac sa
zmiernili obavy z o¢akavaného vyvoja nezamestnanosti.

Dopady na energetiku SR sU najma v podobe rastu cien energonosic¢ov. Tranzit ropy a plynu cez UA
nadalej pokracuje v riadnom reZzime. Denné nomindcie na dodavky ruského plynu cez UA na Slovensko
do Eurdpy vzrastli 2. 5. (993 407 MWh za def) na najvysSiu urovefi od konca novembra. Situacia s
plynom je napatd, ak bude dohoda o zakaze platit rublami za plyn, Slovensko nebude trhat jednotu EU.
Slovensko ma splatnost svojich zavazkov za april do 20. 5. SPP pokraduje v posilfiovani bezpecnosti
dodavok plynu na Slovensku prostrednictvom nakupu skvapalneného zemného plynu (LNG).

Eurokomisia zaslala Slovensku na utec¢enecku krizu 193,6 milidna eur. Slovensko chce viac
Slovensko a daldich devat ¢lenskych $tatov EU sa obratili so Ziadostou na Eurdpsku komisiu
o dodatoc¢nu rozpoctovu flexibilitu pri vyuzivani eurofondov na rieSenie migracnej krizy.

Eurépska komisia zaslala na uéty MF SR dalsie financné prostriedky zo zdrojov REACT-EU vo vyske
takmer 193,6 mil. eur. Dodatocné zalohové platby su urcené pre clenské Staty najviac zasiahnuté
uteceneckou krizou. Komisia konkrétne zaslala 107,7 mil. eur pre Operacny program Ludské zdroje,
66,3 mil. eur pre Integrovany regionalny operacny program a 19,6 mil. eur pre Operacny program
Efektivna verejnd sprava. Ide o financie, ktoré poskytuju docasnu dodatocnu likviditu pre clenské staty,
ktoré bude potrebné zic¢tovat do konca roka 2024.

Prostriedky REACT-EU, vyclenené v ramci programov financovanych z fondov Eurdpskej unie, boli
povodne uréené na zmiernenie dosahov suvisiacich s pandémiou ochorenia COVID-19. Najma na
udrZanie a vytvaranie pracovnych miest, poskytovanie socidlnych sluZieb obéanom vratane terénnej
prace a komunitnej starostlivosti, financovanie zelenych aktivit, zvySenie kvality odborného
vzdeldvania a finan¢nu podporu zamestnancov v prvej linii.

Slovensko vSak eurokomisiu Ziada o dodatocné prostriedky. Spolu s dalSimi deviatimi ¢lenskymi Statmi
EU vyzvalo Eurépsku komisiu, aby uvolnila dodatoéné zdroje na zvladnutie migracnej krizy vyvolanej
vojnou na Ukrajine. Informoval o tom rezort investicii, regiondlneho rozvoja a informatizacie.

»,Nase krajiny uz prichylili viac ako 5,3 miliéna ludi z Ukrajiny. Polovica z nich su deti,” uvadza sa
v spolo¢nom stanovisku, adresovanému Siestim eurokomisarom.

Krajiny eurdpsku exekutivu vyzvali, aby priSla s navrhmi na poskytnutie dodatoc¢nych financii, a to nad
rdmec politiky sudrznosti, teda eurofondov, ktoré hospodarske a iné krizy pomahali zvladat aj v
minulosti. V stanovisku argumentuju napriklad aj bezprecedentnym rastom cien energii a stavebnych
materidlov aZ o viac ako 50 %.



Najviac vrasok na cele nam v poslednom case robia ceny potravin, zrejme este zdrazeju

Hlavny ekoném Narodnej banky Slovenska Michal Horvath predpoklada, Ze inflacia v tomto roku méze
byt vyssia ako koncom marca odhadovanych 8 %, kedze potraviny budd zrejme este drahsie. Pri
dnesnych predpokladoch by inflacia na Slovensku mala vrcholit zaciatkom roku 2023. Klticovy je vyvoj
na trhoch s energiami, agrokomoditami a to, kedy sa zacne normalizovat situacia s dodavkami réznych
suciastok vo svete. Ani okamZité razantné zasahy v menovej politike by s tymto vyvojom v
nasledujucom roku vela nenarobili.

Zastupcovia automobilového priemyslu signalizovali, Ze ruskd invazia na Ukrajine mozZze spdsobit
problém s doddvkami kabelazZe, ¢o je vistom zmysle ako vaznejsi problém ako Cipy. ESte koncom marca
NBS pripustala aj scenar, Ze inflacia v budicom roku mdze stupnut az na 14 %. Globalne ceny
agrokomodit v poslednych tyzdnoch dramaticky zrychlili rast, ¢o sa dostane aj do spotrebitel'skych cien
potravin. Rychly rast cien energii, ktory uz sledujeme niekolko mesiacov, bude mat rozhodujtci vplyv
na vyvoj cien az buduci rok vzhladom na nas regulacny ramec. Ale ceny potravin pravdepodobne
porastu este viac uz tento rok.

Aky vplyv na ceny potravin bude mat to, kolko psSenice sa podari zasiat na Ukrajine?

Ma to doblezity vplyv. Mnohé krajiny vo svete reaguju na vzniknutu situdciu ekonomickym
nacionalizmom, ¢iZze obmedzuju vyvoz zo svojich krajin. To sa tyka napriklad lanového oleja z Indonézie.
Uz teraz vidno, Ze ceny tukov a olejov rastu dvojcifernym tempom. Ceny potravin su previazané aj s
cenami energii. Ak povedzme v Spojenych Statoch povolia, aby pohonné latky obsahovali vo vacsej
miere palivo z rastlinnych zdrojov, znovu narastie dopyt po vybranych obilnindch a rastlinach, ktoré sa
pouzivaju aj v potravinarstve. Ked ceny benzinu a nafty rastu rychlo, prelieva sa to aj do vyrobnych
nakladov potravin a tlaci ich ceny hore.

Pred pdr driami ste sa zucastnili na zasadnuti MMF. Co sa tam najviac riesilo?

VSeobecne vojnova situdcia a ¢o to robi s trhmi energii, surovin aj agrokomodit, najma obilnin. Vieme,
Ze Ukrajina a Rusko maju velky podiel na svetovom exporte klti¢ovych obilnin a mnohé z nich smeruju
prave do chudobnych africkych krajin. Velakrat mame tendenciu sustredit sa vo svojom uvazovani
najma na bohatsie krajiny, ale situacia vyzera byt naozaj alarmujuca v rozvijajucich sa krajinach, ktoré
su v zranitelnej pozicii, aj ¢o sa tyka dlhu. To znamena3, Ze rozvijajlce sa Staty majui obmedzeny priestor
pomahat svojim chudobnym [udom, no tato situacia sa ich vyrazne dotyka. Jednak su velmi uzko
naviazani, ¢o sa tyka potravinovych importov, na Rusko a Ukrajinu. Zaroven maju potraviny v ich
spotrebnom kosi vyssiu vahu ako inde vo svete. Aj pre nas vsak plati, Ze vaha potravin, energii, byvania
je vyssia. Vychodoeurdpske krajiny su vtomto smere skor rozvijajluce sa ekonomiky ako vyspelé krajiny.
Ked'inflacia zasahuje najma tieto polozky, sme vystaveni podstatne horSiemu vyvoju.
https://e.dennikn.sk/2829240/hlavny-ekonom-nbs-najviac-vrasok-na-cele-nam-v-poslednom-case-robia-ceny-
potravin-zrejme-este-zdrazeju/?ref=list& ga=2.261913741.1890412728.1651467562-1328706858.1644312097

Ukrajinci kupuju na Slovensku terénne autd, aby ich posielali do vojnovych oblasti

Ukrajinci zacali vo velkom nakupovat ojazdené terénne autd, aby ich mohli pouZivat v oblastiach, kde
bola zni¢end infrastruktira. Poradca premiéra pre cezhrani¢nd spolupracu Eduard Buras potvrdil
zvySeny dopyt Ukrajincov po osobnych vozidlach. Kupuju auta v zahrani¢i a hned' ich posielaju do
vojnovych oblasti, povedal Buras. Potrebuju ich na rozvoz potravin, liekov a iného tovaru. Zaujem o
ojazdené auta uZ v zahranici nafukol ceny starSich terénnych aut. Peniaze zbieraju aj dobrovolnici zo
zapadnych krajin, potom idu na Slovensko alebo do inych krajin a presunu sa na vychod Ukrajiny.
<https://www.euractiv.com/section/politics/short_news/ukrainians-buy-off-road-cars-in-slovakia-to-send-to-
war-zones/>


https://e.dennikn.sk/2829240/hlavny-ekonom-nbs-najviac-vrasok-na-cele-nam-v-poslednom-case-robia-ceny-potravin-zrejme-este-zdrazeju/?ref=list&_ga=2.261913741.1890412728.1651467562-1328706858.1644312097
https://e.dennikn.sk/2829240/hlavny-ekonom-nbs-najviac-vrasok-na-cele-nam-v-poslednom-case-robia-ceny-potravin-zrejme-este-zdrazeju/?ref=list&_ga=2.261913741.1890412728.1651467562-1328706858.1644312097

Globalne dopady

Celkova zdokumentovana Skoda na infrastrukture Ukrajiny v désledku vojenského konfliktu k 30. 4.
predstavovala 88 mld. USD, celkové straty 600 mld. USD. Podla ratingovej agentury S&P dosiahne
pokles HDP v roku 2022 uroven 45,7 %. Na predvojnovu urover sa UA dostane najskor o 5 rokov.
Ukrajinska vlada UA predstavila 2. 5. plan povojnovej obnovy UA, ktory zahffa 9 kltu¢ovych principov:
Uplny bezcolny a bezkvétovy pristup na trhy EU a G7; ziskanie kandidatskeho statusu a nasledne
¢lenstvo v EU; reforma ekonomiky na principoch deregulacie a liberalizacie; vybudovanie logistickych
trds na zapad; prechod od exportu surovin k spracovaniu v odvetviach, ktoré generuju najvacsie prijmy
z exportu; rozvoj domaceho vojensko-priemyselného komplexu; sebestacnost v energetike - zvySenim
produkcie vlastného plynu a rozvojom jadrovej energetiky; presadzovanie klimatickych cielov,
zohladnovanie principov zelenej energetiky; lokalizdcia minimalne 60 % - ukrajinské spolo¢nosti a
vyrobcovia sa budu podielat na obnove UA, ¢o doda ekonomike impulz, vytvori nové pracovné miesta
a ozivi podnikatel'skd ¢innost.

Energeticky systém Ukrajiny funguje paralelne s ENTSO-E. Vsetky typy elektrarni UA pracuju podla
harmonogramu. V chranenej zéne Cernobylu bolo obnovené pripojenie k elektrickej sieti. Radiacné
pozadie je v norme. UA odmietla ndkup jadrového paliva z RU — zasoby vydrZia na obdobie 5 - 6 rokov.
UA do konca roku 2024 vytvori integrovany automatizovany systém radiacného monitorovania, ktory
bude kompatibilny s radiologickym monitorovacim systémom EU.

Objedndvky na ruské toky cez UA su v sulade s poZiadavkami spotrebitelov, v aprili predstavovali cca
55 % objemu plynu, ktory mdze Gazprom prepravit do EU v rdmci zmliv o tranzite. Tranzit ruského
plynu cez plyndrensko-prepravnu siet UA do EU sa 1. 5. zvysil 0 40 %. Nomindcia na tranzit ruského
plynu do Eurépy 2. 5. predstavovala 98,9 mil. m3 (1. 5.: 92,9 mil. m3; 30. 4.: 69,6 mil. m3. UA ziska
pristup k termindlom na skvapalneny plyn v Polsku a Litve. Kabinet ministrov UA 29. 4. rozhodol
zachovat ceny plynu pre obyvatelstvo na suicasnej trovni (8 UAH/m3). Zvyhodnena cena bude platnd i
pre podniky, ktoré plnia dolezité funkcie na zabezpelenie obranyschopnosti UA. Nedostatok
pohonnych hmot na ¢erpacich staniciach UA, sp6sobeny RU agresiou na UA, bude dorieSeny v maji
dodavkami z EU a miernym zvy$enim cien PHM kvoli logistike dovozu. Zdafiovanie PHM zostava
preferencné: bez platenia spotrebnej dane a platenia 7 % DPH namiesto 20 %.

Financny a bankovy systém UA je funkény. Medzindrodné devizové rezervy UA sa dostali na
predvojnovu uroven 27 mld. USD. UA ziskala od Svetovej banky 88,5 mil. EUR. Grantové prostriedky
budi presmerované do fondu Statneho rozpoctu UA na zabezpeclenie prioritnych socidlnych,
humanitarnych, zdravotnych nakladov a podporu vnutorne presidlenych oséb. MF UA poZiadalo v
aprili US o mesacnu finanénu pomoc na trovni 2 mld. USD na zabezpecenie nevyhnutného fungovania
krajiny po¢as nasledujucich troch mesiacov. Druha tranza makrofinanénej pomoci EU vo vygke 600 mil.
EUR bude UA poskytnuta v priebehu maja.

UA zasiala 4,39 mil. ha pédy hlavnymi polnohospoddarskymi plodinami, ¢o je 30,5 % zo 14,4 mil. ha
planovanych na aktudlnu sezénu. Ministerstvo infrastruktiry UA rozhodlo o uzavreti namornych
pristavov Berdansk, Mariupol, Skadovsk a Cherson. V ukrajinskych pristavoch je zablokovanych takmer
4,5 mil. ton obilia.



Prehl'ad Svetovej banky - april
Z dovodu agresie Ruska na Ukrajine vzrastla globalna inflacia a sprisnili sa globalne finanéné podmienky.
Pre mnohé ekonomiky aktudlne udaje ukazuju len mierne spomalenie aktivity v marci, ale prudky
pokles oc¢akavani. Po niekolkych mesiacoch zvySenej volatility su finanéné podmienky v rozvojovych
ekonomikdach na najprisnejsich Urovniach od roku 2020.

Ceny komodit ropy, pSenice a niklu
vzrastli v marci v dosledku ruskej
agresie na Ukrajine, ktorych
hlavhymi vyvozcami su Rusko,  Index, 100 = January 2022
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obav z narudenia ruského exportu  spg
energie, najma do Eurdpy a zostali

Energy and wheat prices since January 2022
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EU dovaZa podstatnt cast svojej
energie z Ruska, pricom mnohé
rozvojové ekonomiky su zavislé od
dovozu potravin z Ruska a Ukrajiny.
<https://thedocs.worldbank.org/en/doc/a8b46c2ac87710fa9694cb6ael1a891fa-0350012022/related/Global-
Monthly-April-2022.pdf>

Sowrces: Bloomberg; Comtrade (database); World Bank.
Note: Last observation is Aprl 25, 2022

IMF - Rusko bude tento rok v hlbokej recesii

IMF nevylucuje ani moznost defaultu, zaroven upozorriuje, ze sankcie by mohli oslabit dominanciu
doléra a viest k vytvoreniu malych menovych blokov. Podla viacerych progndz sa v r. 2022 ocakava
pokles HDP RU okolo 10 %, inflacie okolo 20 % a nezamestnanost sa priblizi k 10 %. Predbezny vypocet
vladnych nakladov na zmiernenie désledkov sankcii sa odhaduje na viac ako 4 bil. RUB (cca 50 mid.
EUR), €o je cca 3 % nominalneho HDP RU v 2021Hoci predstavitelia RU pokracuju v rétorike, Ze sankcie
nie su ucinné a poskodzuju len Zapad, ekondmovia ¢oraz viac poukazuju na fakt, Ze sucasnu krizu este
RU naplno nepocitilo a ekonomika bude musiet prejst Strukturalnymi zmenami, najma v logistike
dodavok. Problémy su aj s dovozom produktov, ktoré nie su sankcionované, pricom viac ako 40 %
podnikov je zavislych od dovozu zo zapadnych krajin. RU je vtomto smere Coraz aktivnejSie v
kontaktoch s CN, IN a IR. Podla analytikov zo S&P bude trvat 10 rokov, kym RU obnovi ekonomiku na
uroven z roka 2021. RU sa nedavno opatovne vyhlo defaultu, MF RU uviedlo, Ze splnilo svoje zavazky v
USD. Ide o eurobondy, ktoré sa zaciatkom aprila snaZilo uhradit v RUB.

Reakciou na sankcie boli aj prisne opatrenia, ktoré sa nasledne uvolfiovali — napr. klucova urokova
sadzba CB RU bola postupne znizend z 20 na 17 a ndasledne na suicasnych 14 %. Uvolnené boli aj menové
opatrenia, rubel sice spociatku mierne oslaboval, v poslednych drioch vsak pokracuje v posilfiovani.
Kurzy CB RU: EUR = 74,56 RUB (+ 9 % od uvolnenia), USD = 71,02 RUB (+5 %). Silny rubel, dokonca
silnejsi ako pred vojnou, podla analytikov neodraza skutocny stav v ekonomike, je ,odtrhnuty od
sveta” a umelo udrZiavany. Obchoduje sa len na Moskovskej burze, kde ho kupuju len importéri,
pricom import klesa a povinny predaj 80 % trZieb v cudzej mene zvysSuje dopyt po rubli, ¢im
ho posilfiuje.

Viaceré eurdpske firmy ohlasili predaj divizii v RU. Miesto po nich st pripravené prebrat azijské — najma
Cinske firmy (velvyslanec CN na stretnuti s ¢inskymi firmami timodil vladny prikaz skupovat vsetky
volné zadpadné aktiva vRU). Ohrozené je aj dokoncenie projektov v dosledku chybajucich
komponentov. Ciastoéne by mohol deficit na trhu riesit paralelny import (cez tretie krajiny), povoleny
v RU pre 50 skupin produktov a 200 znaciek.

Navrh rozvoja leteckej dopravy do r. 2030, predpoklada doplnenie flotily o 1 000 ks lietadiel vlastnej
vyroby. Pre problémy s Gdrzbou zahrani¢nych lietadiel ich méze byt do r. 2025 rozobrana viac ako



polovica na nahradné diely. V st¢asnosti uz ani jedna letecka spoloc¢nost nie je sucastou globalnych
aliancii — posledny bol Aeroflot v SkyTeam.

Ropa je z RU coraz viac expedovana tankermi oznacenymi ako "destinacia neznama", prip. je
zmieSavana s ropou z inych zdrojov, ¢im sa m6zu obchadzat obmedzenia. Napriek tomu sa odhaduje,
Ze jej produkcia sa m6ze medziro¢ne znizit o 17 %. Gazprom po preruseni dodavok plynu do BG a PL
vo svojom vyhldseni uviedol, Ze dodavky obnovi po zaplateni v RUB.

Bulharsko a Ceska republika poZiadaju o vynimku z embarga na dovoz ruskej ropy

Bulharsko a Ceska republika maji v Umysle odstupit od embarga na dovoz ropy z Ruska, ak to bude
prijaté EU. Eurdpska komisia dokoncila pripravu Siesteho balika protiruskych sankcii, vratane
postupného zniZzovania dovozu ruskej ropy az po Uplné zastavenie do 6smich mesiacov. Josep Borrell
povedal, e Siesty balik sankcii EU proti Rusku zahffia odpojenie bank od SWIFT, obmedzenia
dezinformdcii a opatrenia na obmedzenie dovozu ropy. Z restriktivnych opatreni vSak maju vynimku
Madarsko a Slovensko, pre ktoré su nakupy povolené do roku 2023. Slovensky minister hospoddrstva
Richard Sulik povedal, Ze za predpokladu, Ze Eurépska Unia prijme embargo na ruskud ropu, ma v amysle
dosiahnut vynimku na dodavky. Potrebu ruskej ropy na Slovensku vysvetlil tym, Ze tento zdroj energie
pOsobi ako Zivotne doblezity faktor pre ndrodné hospodarstvo republiky. Zasoby uhlovodikov na
Slovensku pre sukromnych spotrebitelov v pripade zastavenia doddvok vydrzia maximalne rok, takze
zavislost slovenskych spotrebitelov je stopercentna.
<https://thenewsglory.com/bulgaria-and-the-czech-republic-will-ask-for-an-exception-to-the-embargo-on-
russian-oil-imports/>

Akciové, komoditné a devizové trhy

Akciové trhy maju za sebou dalsi stratovy tyzden, ked na nich nadalej dominuju obavy zo spomalovania
globdlneho ekonomického rastu v kombindacii so zvySovanim drokovych sadzieb centralnymi bankami
s ciefom skrotit tvrdohlavo vysoku inflaciu, ktora zatial neustupuje. Olej do ohnia vypredajov pridava
zvysena geopolitickd neistota a prehlbenie narusenych logistickych retazcov pre vojnu na Ukrajine
a novu vinu koronavirusu v Cine, ktora stéle dodrziava politiku nulovej tolerancie covidu-19, ¢o bude
mat mimoriadne negativny vplyv na lokélny rast a sic¢asne narusi ¢inske exporty do zvysku sveta. To
véetko zatieriuje solidny priebeh kvartdlnej firemnej vysledkovej sezény, kde az 80 percent spolo¢nosti
prekondva konsenzy.

Napriek pochmurnej ndlade na trhoch a zvySeniu averzie voci riziku zlato ako bezpecny pristav stracalo
adostalo sa po kétu 1 900 doldrov styidennou stratou takmer dvoch percent. Ide o vysledok
posiliovania doldra v kombindcii so zvySenymi Uroviiami vynosov americkych dlhopisov pri o¢akavani
dynamického utahovania menovej politiky. Ceny ropy v ostatnych drioch rastli a posunuli sa k okoliu
105 dolarov, ked medzi obchodnikmi prevazili obavy z eSte vacSieho nedostatku suroviny na trhu pre
schylujuce sa embargo Zapadu na jej dovozy z Ruska ¢i z prerusenia doddavok ruského plynu do Polska
a Bulharska. Tento faktor Uplne zatienil signaly moZného zvolfiovania rastu dopytu po rope ako vysledku
spomalovania globalneho ekonomického rastu a rozsiahlych koronalockdownov v Cine.

Dolar sa posilnil na 20-ro¢né maxima voci koSu hlavnych svetovych mien a tyzden koncil na drovni 103
bodov, ked mu silu doddva zvySenad averzia voci riziku vdaka obavam z vadnutia ekonomického rastu vo
svete, $pecidlne v Eurépe a Cine na jednej strane, a na strane druhej o¢akavanie vyrazne rychlej$ieho
zvySovania sadzieb Fedom ako vo zvySku sveta. Vzdjomny vymenny kurz eura voci doldru je na
patrocnych minimach a miestami sa obchodoval dokonca pod 105 dolarovymi centami, k ¢omu prispeli
aj horsie ekonomické vyhliadky eurozény v porovnani s USA a bezprostredné riziko recesie starého
kontinentu, ak politicki jastrabi v nej presadia odpilenie sa od ruskej ropy a plynu bez adekvatne;j
nahrady.

Zaujimavosti akciového trhu - Svet ocami J&T BANKY (jet.sk)

Cina ako vitazna krajina agresie Ruska

Vojna na Ukrajine sa ani zdaleka neskoncila, no v ¢inskych politickych kruhoch sa vytvara konsenzus,
e z nepokojov vyjde vitazne jedna krajina a to Cina. Cinsky lider Si Tin-pching sa vyhyba kritike
ruského prezidenta Vladimira Putina, no zaroveri sa pokusal Cinu od tohto masakru distancovat. Vlada
odsudila medzinarodné sankcie uvalené na Rusko, no zatial aspon naznacila, Ze ¢inske spolo¢nosti ich
mdzu dodrziavat, aby ochranili ekonomické zaujmy Ciny na Zapade. Si oslovil eurépskych lidrov s
nejasnymi ponukami pomaoci pri vyjednavani o urovnani sporu, aj ked'ini ¢inski predstavitelia zosilnili
ruské dezinformacné kampane, ktorych ciefom bolo zdiskreditovat USA a NATO. Vedenie Ciny
nakoniec vypocitalo, Ze sa musi pokusit povzniest nad to, ¢o povaZuje za boj medzi dvoma unavenymi
mocnostami, a byt vnimané ako pilier stability v ¢oraz turbulentnejSom svete. Jadrom ¢inskej


https://www.jet.sk/news/view/vo-vypredajoch-nic-nove

stratégie je presvedcenie, 7e Spojené $taty su oslabené. Cesta Ciny vpred nie je v Ziadnom pripade
ista. Priligné priblizenie sa k Rusku by riskovalo zakorenenie nepriatelstva voéi Cine v Eurépe aj mimo
nej. Stretnutie Sullivana v Rime s ministrom zahranicnych veci Yang Jiechi sa uskutocnilo uprostred
sprdv, 7e Rusko poziadalo Cinu, aby mu poskytla vojenské vybavenie a podporu pre svoju vojnu na
Ukrajine, ako aj ekonomickd pomoc, ktora by pomohla cCelit Sirokym sankciam uloZzenym po invazii.
Cina tieto spravy poprela.

Pociato¢né chyby Ciny po vypuknuti ruskej agresie vyvolali otazky o schopnosti Si Tin-pching zvlddnut
nasledné otrasy. AZ do dna invazie negovali informdacie o tom, Ze Rusko je pripravené na vojnu,
namiesto toho obvifiovali USA z podnecovania napatia. Odvtedy sa snazia zosuladit sympatie k
bezpeénostnym Putina s ¢asto uvddzanou Uctou k principu narodnej suverenity, vratane ukrajinske;j.
<https://www.nytimes.com/2022/03/14/world/asia/china-russia
ukraine.html#:~:text=The%20war%20in%20Ukraine %20is%20far%20from%20over%2C,stands%20to%20emerge
%20victorious%20from %20the%20turmoil%3A%20China.>

Bezpecnostny organ OBSE po ruskom vete ukoncil osemroc¢nti misiu na Ukrajine

Najvacsi svetovy bezpecnostny organ oznamil 28. aprila, Ze po 6smich rokoch oficidlne ukoncuje svoju
pozorovatelski misiu na Ukrajine po tom, ¢o Rusko vetovalo jej predizenie. Organizacia pre bezpeénost
a spolupracu vo vyhlaseni uviedla, Ze podnikne okamzité kroky na uzavretie misie po tom, ¢o sa ¢lenom
nepodarilo najst spdsob, ako obist namietky Ruska pocas stretnutia minuly mesiac. Misia OBSE so
sidlom vo Viedni na Ukrajine sa zac¢ala v roku 2014 po tom, ¢o Ruskom podporovani separatisti spustili
na vychode povstanie. Organizdcia bola jedinym medzindrodnym orgdnom monitorujicim konflikt na
mieste. Pozorovatelia OBSE boli z velkej ¢asti stiahnuti z krajiny po rozsiahlej ruskej invazii vo februari.
<https://www.euractiv.com/section/global-europe/news/security-body-osce-ends-eight-year-ukraine-mission-
after-russian-veto/>

Goldman Sachs sa ponori hibsie do kryptomien, ked’ Ukrajina vyuZiva NFT na financovanie vojnového
usilia

Udaje z CryptoCompare ukazuju, ze cena bitcoinu zacala minuly tyZzder prudkym pohybom vyssie, z
priblizne 38 500 USD na 40 500 USD pred prepadom. Teraz ma hodnotu 39000 USDv. Ethereum’s Ether,
druhd najvacsia kryptomena podla trhovej kapitalizacie, sa pohybovala podobnym sp6sobom a snazila
sa prekonat hranicu 3 000 dolarov ani ETH nedokazalo prekonat tuto hodnotu a teraz sa obchoduje za
2 850 USD. Goldman Sachs tento tyzden tiez ponukol svoju vobec prvu p6zicku podporovanu bitcoinom.
Uverova spolo¢nost poZiciavala hotovost zabezpeéenu kryptomenou vlastnenou dlznikom a povazuje
sa za vyznamny krok pre americkd banku do tohto priestoru.

Spolo¢nost Fidelity Investments odhalila, Ze je nastavend tak, aby umoznila sporitefom na déchodok
pridelit Bitcoin. Spolo¢nost, ktora spravuje aktiva v hodnote viac ako 4 biliény dolarov, uviedla, ze
planuje pridat Géet BTC pokial to zamestnavatelia povolia. Napriek tymto novym moznostiam Udaje z
CryptoCompare Digital Asset Management Review ukazuju, Ze investicné produkty digitalnych aktiv
zaznamenali minuly mesiac negativne toky. Investori z tychto produktov v priemere tyZzdenne presunuli
79,5 miliéna USD. Udaje ukazuju, e ide o doteraz najvacsi priemerny tyzdenny odlev v roku.
Medzitym ukrajinskd vlada spustila webovu stranku, ktora umozriuje ludom darovat NFT a kupovat
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darované kusy v snahe ziskat finanéné prostriedky na dalSiu podporu svojho vojnového Usilia. Nova
stranka uvadza niekolko kolekcii NFT a obsahuje aj mnoistvo zbierok NFT, ktoré viada podporuje.



Ukrajinska vlada spustila na konci marca vlastnt zbierku NFT s cielom ziskat finanéné prostriedky a
nedavno oznamila spustenie druhej zbierky, ktora je planovana na 1. maja. Podla vSeobecnej webovej
stranky vlady pre darovanie kryptomien ziskala aktiva vo vySke 60 mil.USD a ¢ast tychto prostriedkov
pouzila na nakup zdsob pre svoje ozbrojené sily, vratane liekov, balenych obedov a nepriestrelnych
viest. Zaciatkom tyzdna ukrajinskd centrdlna banka zakdzala obcanom nakupovat kryptoaktiva
pomocou miestnej hrivny v snahe zabranit neproduktivnemu odlevu kapitalu.
<https://www.cityam.com/goldman-sachs-dives-deeper-into-crypto-as-ukraine-leverages-nfts-to-fund-war-

efforts/>

Stavebné prace na useku plynovodu Baltic Pipe boli dokoncené

Stavebné prace na Useku nového plynovodu Baltic Pipe v Severnom mori boli dokonéené. Informovala
o tom danska spolo¢nost Energinet s tym, Ze nérsky plyn moze teraz pradit cez viac ako 120 km novy
plynovod do prijimacieho terminalu v zapadnej Casti Danska. Uvedenie do prevadzky prebehlo podla
planu. Podarilo sa splnit ¢asovy harmonogram a splnit kvalitativne poZiadavky. Po 18 mesiacoch
pripravy sa viditelna ¢ast prac v Severnom mori zacala, ked'sa v roku 2020 plynovod dostal cez duny na
plazi Houstrup na zdpadnom pobrezi Jutského polostrova. Do konca roku 2021 bol na dne Severného
mora polozZeny 105 km dlhy podmorsky plynovod veduci k nérskemu plynovodu Europipe Il. Kratko pred
Vianocami 2021 bola na morské dno umiestnend konstrukcia PLEM, ktord spdja ndrsky plynovod
s Baltic Pipe. Vo faze uvadzania do prevadzky sa plyn najprv posielal cez novy plynovod z Danska do
ndrskeho plynovodu. Ventily sa potom postupne otvarali, aby umoznili prudenie plynu z Europipe Il do
nového potrubia. Skuto€nost, ze plyn sa teraz mbze dostat zo Severného mora na breh, je pre projekt
obrovskym krokom vpred, s tym, Ze este bude trvat niekolko mesiacov, kym spotrebitelia budd méct
vyuzivat vyhody nérskeho plynu. Je potrebné dokondit rozsirenie prijimacieho terminéalu v zapadnom
Jutsku a pocas leta budu dokoncené aj daldie ¢asti projektu v Dansku. Ciastoéné uvedenie Baltic Pipe
do prevadzky je naplanované na oktéber 2022 a Uplné spustenie do 1.janudra 2023. Pociato¢nd
kapacita plynovodu bude priblizne 2 az 3 mld. m3 plynu ro¢ne, na plnd kapacitu 10 mld. m3,
¢o predstavuje zhruba polovicu polskej rocnej spotreby, sa dostane od zaciatku roku 2023. Spolu
s dodavkami LNG ma plynovod pomoct Pol'sku zbavit sa zavislosti na ruskom plyne.
https://www.slovgas.sk/aktuality/stavebne-prace-na-useku-plynovodu-baltic-pipe-v-severnom-mori-
boli-dokoncene/

Rusko prerusilo dodavky plynu do dvoch eurépskych krajin

Ropa a plyn boli jednym z mala sektorov, na ktoré Eurépa nezamerala sankcie. Rusko udrziavalo tok
zasob. Eurdpa uvazovala o zakaze dovozu energie a Rusko koncom marca pozadovalo, aby krajiny platili
za svoje dalSie dodavky plynu v rubloch inak budu odrezané. 27. aprila Gazprom, Statny energeticky
gigant, prestal posielat plyn do Bulharska a Pol'ska po tom, ¢o nedodrzali terminy, ktoré Rusko stanovilo
na zaplatenie v rubloch. U¢inok posledného kroku Ruska, ktory EU predtym oznacila za porusenie
zmluvy, ma obmedzeny rozsah. Dovoz Polska v objeme 10 miliard metrov kubickych ro¢ne a dovoz
Bulharska v objeme 3 miliardy spolu tvoria len 8 % celkového dovozu EU. Zmluva Pol'ska s Ruskom mala
aj tak vyprsat v decembri, takze prijmy, ktoré Rusko straca z jej porusdenia, si malé. A hoci sa Bulharsko
zacat odoberat plyn z Norska v oktébri. Bulharsko ma zacat dovazat azerbajdZansky plyn cez Grécko
koncom tohto roka.
https.//www.economist.com/finance-and-economics/russia-cuts-off-gas-to-two-european-countries/2 1808988

Putin testuje Eurépu na Pol'sku a Bulharsku

Ozndmenie ruského Gazpromu, Ze zastavuje dodavky plynu do Pol'ska a Bulharska, lebo ich plynarenské
firmy nezaplatili rublami, potvrdzuje vyhrazky prezidenta Vladimira Putina zo zaciatku aprila. Vtedy pri
vydani dekrétu, ktory prikazal Gazpromu prijimat od svojich zakaznikov z ,nepriatelskych krajin“, kam
Moskva zaradila vietky krajiny EU, za dodavky potrubného plynu vyhradne platbu v rubloch, vyhlasil,
Ze ak tato podmienku nesplnia, pozastavi sa platnost kontraktov, a teda aj dodavky plynu.

KedZe terminy priebeznych splatnosti dodavok sa pre réznych odberatelov odliSuju, tdto povinnost
nastupuje len postupne, ale v priebehu maja by tomuto problému mali éelit postupne vsetci eurdpski
zékaznici vratane SPP. To umoznuje Kremlu rozohrat s jednotlivymi krajinami a plynarenskymi firmami
svoju ,hru”, ktorej ciefom je presadit svoju ,rublovi” platobnd podmienku, ktora je v rozpore s doteraz
platnymi kontraktmi a oslabuje platny sankény mechanizmus. Sucasne to vytvdra pre Putinov rezim
velmi vhodny politicky nastroj, ako narusit jednotu krajin EU, vyvolat medzi nimi vzajomnu neddveru a
vytvorit pre Moskvu vhodné mechanizmy v dvojstrannych vztahoch na presadzovanie dalSich zaujmov,
obchadzajuc tak Brusel.
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Tento trend potvrdzuje sprava agentury Bloomberg, ktord bez uvedenia konkrétnych informacii hovori
o tom, Ze uz desat odberatelov si vraj otvorilo v Gazprombanke pozadované Ucty v rubloch a Udajne
niektori z nich ich uz aj vyuZzili na Uhradu presne podla pravidiel Putinovho dekrétu. Agentura sa pritom
odvolava na nemenované zdroje v samotnom Gazprome. Seridznost a pravdivost tychto informacii
nebolo zatial mozné overit. Faktom je, Ze v Eurdpe sa k tymto platbam a G¢tom nikto zatial neprihlasil
a Rakusko takéto spravy poprelo.

To, ze si Putin vybral ako prvé Polsko a Bulharsko, ma nielen svoju plynarensko-obchodnu logiku, ale aj
politicko-bezpecnostnd. Obe krajiny su dblezitymi tranzitérmi ruského plynu do Eurdpy. Polsko na
plynovode Jamal-Eurdpa, ktory smeruje do Nemecka, a Bulharsko na novej trase Turkish Stream, ktora
smeruje z Ruska cez Cierne more, Turecko a Bulharsko na Balkéan vratane Srbska a Madarska. Nemecko
je pre Rusko kli¢ovy odberatel plynu a stc¢asne kld¢ova krajina v EU aj pri formovani sankcii & podpore
Ukrajine. A Srbsko a Madarsko st hlavnymi vernymi spojencami Kremla, ktori uz avizovali, Ze budu platit
za plyn rublami.

Zablokovanie plynu tranzitnym krajindm a pokracovanie v doddvkach do Nemecka a Madarska vytvori
automaticky velké napatie vo vnutri EU medzi tymito krajinami a umozni Rusku ,odmerovat* plynom
tych partnerov, ktori si minimalne zdrZanlivi pri podpore Ukrajiny a pri presadzovani novych sankcii
proti Moskve. Na strane druhej vieme, Ze Polsko je lidrom v podpore Ukrajiny a strategickym
logistickym mostom pre dodavky zbrani na jej obranu. Bulharsko sa sice takto aktivne neprezentuje, ale
v minulosti bolo dlhodobo blizkym partnerom Ruska a ,,posunutie” Sofie do podobnej pozicie, ako ma
Budapest, by bolo pre Moskvu velmi vitané. Ukazuje to vyhlasenie bulharského prezidenta, ktory uz
stacil po zastaveni plynu kritizovat dodavky zbrani pre Ukrajinu.

Zaujimavym faktom vsak je, Ze obe krajiny nie su voci ruskému plynovému embargu az také zranitefné
ako iné Staty vratane Slovenska. Za posledné roky urobili totiz urcité redlne kroky na zabezpecenie
diverzifikacie doddavok.

Hlavne Poliaci cielene od plynovej krizy 2009 a zvlast po Utoku Ruska na Ukrajinu a anexie Krymu urobili
zasadné kroky, ktoré im umoznuju, aby od konca tohto roka uplne prestali odoberat plyn z Ruska. To,
Ze im Putin zavrel ventily uz teraz, im sice do istej miery skomplikuje situaciu, ale obe krajiny si vedia s
tym poradit.

Slovensko je vdaka nepouceniu sa z plynovej krizy 2009 a zanedbaniu otdzky energetickej bezpecnosti
v ovela horsej situacii. Prdve ozndmena este len druha dodavka skvapalneného plynu (LNG) je toho
smutnym potvrdenim, pricom podla informacii z trhu slovenskd strana v minulych tyZzdnfioch vraj
nereagovala na iné dostupné ponuky. Nasu situdciu komplikuje aj nedostavané plynovodné prepojenie
s Pol'skom, kde je uz takmer ro¢né meskanie na nasej strane sposobené dodavatelskou firmou, ktora uz
predtym zlyhala pri vystavbe cestného tunela Visnové, a napriek tomu Stat nedokdze uz takmer rok
pomaoct plynovodnému operatorovi Eustream s urychlenym dokonéenim tohto strategicky dolezZitého
prepojenia. Cez neho totiz m6ze nas trh ziskat priamu logistick zasobovaciu trasu k terminalom LNG v
Polsku aj Litve. Robenie stojok plyn naozaj nezabezpedi.

Nasledujuce jarné dni a tyzdne budi mat zasadny dosah nielen na priebeh bojov na Ukrajine, ale
ovplyvnia aj vyvoj na energetickom trhu v Eurdpe pre cely tento rok. Prakticky vsetci hlavni odberatelia
ruskej ropy uz avizovali, Ze v najblizSom obdobi Uplne zastavia jej ndkup, a plati to aj pre rafinérie v
nasom regidne. Vynimkou je doteraz len madarskd skupina MOL, ktord kontroluje aj Slovnaft.
Nedavny utok na ropny skladovaci aredl v ruskom Briansku, ktory je stucastou infrastruktiury ropovodu
Druzba, naznacuje, Ze ked zastavi cez jeho severnu vetvu Uplne ndkup Nemecko aj Polsko, tak juzna
vetva, smerujuca do rafinérii MOL a Ceskej rafinérskej, moze byt velmi rychlo vyradena z prevadzky v
dosledku vojenskych akcii.

Ceské rafinérie maju uz dihé roky nahradni zasobovaciu trasu cez ropovod IKL, ktory prepravuje rézne
druhy ropy z termindlu v talianskom Terste. MOL a Slovnaft maju podobnu alternativnu trasu cez
ropovod Adria z chorvatskeho Omisajlu, kde je ropny aj LNG termindl, ale Slovnaft tvrdi, Ze je doteraz
technologicky schopny spracovat len ropnd zmes dodavanu cez Druzbu.

V priebehu méja sa tie? ukaze, do akej miery sa Putinovi podari presadit v EU svoj rublovy platobny
mechanizmus a aky to bude mat vplyv na stidrznost ¢lenskych krajin a ich postoj k vojenskej podpore
Ukrajiny a dalSiemu sprisfiovaniu sankcii voci Rusku.
https://komentare.sme.sk/c/22895914/putin-testuje-na-polsku-a-bulharsku.html

EK trva na tom, Ze platby za plyn v rubloch porusuju sankcie proti Rusku

Ruskom navrhovany platobny systém za dodavky zemného plynu eurépskym zdkaznikom, ktory zahffa
konverziu eur alebo doldrov na ruble sa povaZuje za porusenie sankcii uvalenych proti Moskve.
Slovensky minister hospodarstva Richard Sulik po stretnuti nevyludil, ze Slovensko bude platit za rusky
plyn v rubloch. , Vsetky ¢lenské staty povedali, Zze sankcie musia byt presadzované a zmluvy musia byt
reSpektované. Tieto zmluvy uvaddzaju platbu v eurdch,” dodala Barbara Pompiliova, francuzska


https://komentare.sme.sk/c/22895914/putin-testuje-na-polsku-a-bulharsku.html

ministerka ekoldgie, ktora predsedala stretnutiu. Koncom marca podpisal rusky prezident Vladimir
Putin dekrét, ktory stanovil, Ze ,nie priatelské” krajiny budi musiet realizovat platby za dodavky plynu
podla schémy, pri ktorej sa eurad alebo doldre zloZzené v Gazprombank budl zamienat na ruble.
Konkrétne ide o to, Ze eurdpska firma by si mala otvorit dva Géty v Gazprombank. Platby v doldroch
alebo eurach by sa ulozili na jeden z nich, potom by presli cez sankcionovanu ruskd centrdlnu banku
a nasledne by sa dostali na druhy ucet v rubloch. V pripade, Ze eurdpski zdkaznici takyto postup
odmietnu, podla Ruska im bude hrozit zastavenie dodavok tak, ako sa to minuly tyzden stalo v pripade
Polska a Bulharska. Simsonova povedala, Ze vzhladom na odstavenie oboch krajin od ruskych dodavok
nie je v zdujme eurdpskych zédkaznikov spoliehat sa na Kremel.

KedZe tento mesiac sa bliZia dva terminy platieb, Simsonova sfubila ,,podrobnejsie pokyny“ v najblizSich
drioch. Viaceré krajiny EU maju obnovit dodavatel'ské zmluvy na konci maja a mnozia sa naznaky, ze
niektoré z nich by mohli s ruskou schémou sihlasit. Simsonova a niektori ministri povedali, Ze ide
o porusenie sankcii. Eurépski predstavitelia pocas stretnutia celili medialnym sprdvam, ze Taliansko
chce platit v rubloch, kym nebude existovat legdlna alternativa. Simsonova reagovala, ze hovorila
s talianskym ministrom Robertom Cingolanim, ktory sa na stretnuti nezucastnil, a tieto spravy oznacila
za zavadzajuce.

Slovensky minister hospodarstva Richard Sulik po rokovani nevylucil, Ze Slovensko bude platit za plyn
v rubloch. ,My urobime vsetko pre to, aby sme odpojeni neboli,” vyhlasil poukazujic pri tom na pripad
Pol'ska a Bulharska. ,Jednotny postup ano, ale pokial by nam to za¢alo masivne $kodit, su aj délezZitejsie
veci na tomto svete,” dodal s tym, Ze ide o ,zabezpecenie dostatku plynu, ropy, jadrového paliva pre
slovenské hospodarstvo a domacnosti“. Slovensko bude realizovat dalSiu platbu za aprilové dodavky
plynu az 20. mdja.
<https://www.slovgas.sk/aktuality/ek-trva-na-tom-ze-platby-za-plyn-v-rubloch-porusuju-sankcie-proti-rusku/>

Gerhard Schroder sa kvoli vizbam s Putinom dostava pod €oraz vacsi tlak

Byvaly nemecky kanceldr Gerhard Schroder v Case prebiehajlcej invazie na Ukrajinu celi v Nemecku
Coraz vacsej kritike za svoju kontinualnu podporu Ruska a vztahy s V. Putinom. Schréder, ktory viedol
Nemecko v rokoch 1998 az 2005 pracoval od svojho odchodu z funkcie pre rusku Statnu energeticku
firmu Rosneft a projekty Nord Stream. Bol nominovany aj do dozornej rady ruského plynarenského
gigantu Gazprom, ktory v tuto stredu vypol export plynu do Polska a Bulharska.

Spomenutd vina nevéble vodi Schroderovi sa vsak zdvihla po nie celkom s$tastnom vyjadreni pre
americky dennik New York Times, kde obhajoval svoj blizky vztah s Ruskom a prezidentom Putinom,
pricom spochybnil i potencidlnu Gcast ruského prezidenta na masakre v ukrajinskej Budi, resp. jeho
vedomosti o nej. Rovnako odmietol rezignovat na energetické firmy, pokial nepride k Gplnému
zastaveniu ich exportov z Ruska. Rovnako sa vymedzil ndzoru ostro sa vyhradit voci Putinovi v stlade
s politikou zapadnych krajin pod zamienkou, Ze by tak stratil déveru jedinej osoby, ktord moze zastavit
vojnu. Tvrdi, Ze iba osoba ktord ma déveru oboch strdn ma potencial Uspesne sprostredkovat
rozhovory medzi oboma krajinami. Po prvom nelUspesnom pokuse, planuje vykonat druhy. Vo
vyjadreni o dodavkach ruského plynu do Nemecka a Eurdpy vyzdvihol Rusko ako vzdy spolahlivého
partnera, pricom Rusko nemozno dlhodobo izolovat ani politicky, ani ekonomicky, mieril tym na ich
surovinovu zabezpeku.

Niektori politici v reakcii na tieto vyjadrenia poZaduju cielené sankcie voci jeho osobe. Kritika ide aj
z vlastnych radov, socidlni demokrati, a teda strana, ktord v minulosti viedol sa uz vyjadrila, Ze by
uvitala uvalenie zapadnych sankcii primdrne namierenych proti Rusku a jeho spojencom aj voci
Schréderovi. Liderka SPD S. Esken zaroven vyzvala Schrodera, aby zo strany odiSiel. Znepokojenie
s vyjadreniami byvalého nemeckého kancelara prichadza aj z UA strany, starosta Kyjeva V. Kli¢ko
obhajuje zmrazenie Schréderovych Uctov. Celd udalost nakoniec v Spolkovom sneme vyvolala diskusiu
o fungovani post-kancelarskych Uradov a dotdcii, ktord dostavaju byvali kanceldri na ich chod. V tomto
konkrétnom pripade padli slova, Ze by Schréderovi tieto dotdcie mali byt odriaté.
<https://www.msn.com/en-xl/news/other/gerhard-schr%C3%B6der-comes-under-increasing-pressure-over-
putin-ties/ar-AAWEPsh?ocid=msedgntp&cvid=55159af8cd974dd892eddaaaab8322d0>
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